ABB Invest

“Azarbaycan Damir Yollar” QSC

Istigrazinin Risk Qiymatlandirmasi



Sirkat haqqinda iimumi malumat

Sirkatin adi “Azarbaycan Damir Yollarn” QSC
Yaranma tarixi 1995

Sirkatin geydiyyatda oldugu 6lka Azarbaycan Respublikasi
Igtisadi sektor Nagliyyat

Istigraz haqqinda malumat

Emitent “Azarbaycan Domir Yollarn” QSC
Istigrazlarin valyutasi UsD

Emissiya hacmi 30 000 000

Faiz daracasi 7.00%

Middat 60 ay

Odonis tezliyi 3 ay




Tosvir

Risk

daracasi

2022, 2023 va 2024-cl illorin sonuna maliyya hesabatlarina asasan “Azarbaycan Damir Yollarn” QSC-nin satiglari

muvafiq olarag 601 min, 602 min vo 475 min AZN tagkil etmisdir. Qeyd olunan doévrlar lizra sirkatin satislarinda

durgunlug misahids olunur va 2024-cli ilds sirkatin galirlarinin azalma sababi hesabatlarin qrup lzrs deyil, yalniz ana

Mz::::t- sirkat (izra hazirlanmasi olmusdur. Bununla da, an son tarixa qurumun EBIT marjasi 8.8% taskil etmisdir. Slave olaragq, Orta
sirkat 2022-ci ili 86 min AZN xalis manfaat, 2023 va 2024-cii illari iss mivafig olarag 101 min va 3 min AZN mablagdinds
hesabati xalis zoror isa yekunlagdirmisdir. 2023-cli il lzra zarorin asas sobabi Baki-Tbilisi-Qars damir yolu xattinin Gircilistan
arazisinda yerlogon Marabda-Kartsaxi hissasinda tikinti islori Gzra gakilmis xarclarin kapitallagsdiriimayib, amaliyyat xarci
kimi taninmasi olmusdur.
Aktiviorin 2024-c ilin sonuna sirkatin aktivleri 6.2 mird AZN tagkil etmisdir ve 2023-cii il ile migayisads 3.3% artmisdir. Homin
tarixa sirkatin kapitali 4.9 mird AZN toskil etmisdir ve muivafiq dovr ilo miqgayisada 44.5% artmisdir. Son 3 il arzinda
‘fa sirkatin kapitalinda kaskin artim misahids olunur. Belo ki, sirkatin kapitall artaraq aktivlerin 79%-ni Orta
kaplti-all-n maliyyalasdirmisdir. Kapitalin illar tzra artiminin asas sababi, bollsdirilmamis zararin azalmasi vo dovlst terafindan
analizi investisiyalarin artmasi olmusdur.
Davam edan beynalxalg ve regional layihaler, hamginin &lkanin strateji-cografi mévgeds yerlogsmasi ilo logistik
imkanlarin genislanmasi ylikdasimaya olan talebati artirmagdadir. Sirkatin 100%-i dévlete maxsusdur va ragabatlilik
Biznes riski miisahida olunmur. 9lava olaraq, sirkatin nagd kredit 6hdaliklarinin aksar hissasi xarici valyutalarda olsa da, galiri
analizi ds asasan xarici valyutada oldugundan valyuta riski miisahida edilmir. Qurumun faaliyyatinin yik va sarnisin dasimasi Asagi

ilo bagh olmasi kontekstinds ekologiya va atraf-miihite manfi tasiri miisahids edilmir, aksina, damir yolu nagliyyatindan
istifadanin ham sarnisin dasima, ham da ylk dasimada dlkadaxili va beynalxalq xidmatlarinin ESG-nin atraf-muhit va

sosial tersflarinde muisbat tasirlori movcuddur.




“Azarbaycan Damir Yollann” QSC-nin maliyya gostaricilari (31.12.2024-cii il tarixina)

Toplam aktivior

6 166 674 000 AZN

Kapital

4 895 457 000 AZN

Xalis manfaat (zarar)

(3 055 000) AZN

EBIT marjasi 8.8%

Kapitalin aktivlare nisbati amsali 0.79
Bank ohdaliklarinin aktivlara nisbati amsali 0.17
Bank o6hdaliklarinin kapitala nisbati amsali 0.21




YEKUN ROY

“Azarbaycan Damir Yollar” QSC-nin an son tarixa olan maliyys hesabatina esasan faaliyyati orta genastbexs hesab edilir. Beloe ki, son 2 il
arzinda qurumun xalis zarar alda etdiyina baxmayaraq, quruma davamli dévlet tarafindan investisiyalarin yerlagdirildiyi, 6hdaliklerin
aktivlerdaki ¢akisinin agsagi olmasi ve biznes fealiyyatinin béylimasi imkanlarinin boyiik olmasi kimi nlanslar nazare alinaraq, “ABB-

invest investisiya Sirkati” QSC “Azerbaycan Demir Yollar” QSC-nin emissiya etdiyi 30 milyon AB$ dollari hacminds, miiddasti 60 ay olan
istigrazlar orta riskli olaraq giymatlandirir.



